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Presentacion |I.1. Desempeiio del PIB mundial

Entorno econémico El desempeno de la economia internacional durante 2024 mostré un leve deterioro en comparacién con el afo previo,
internacional determinado por una persistente incertidumbre econémica. Segun las Gltimas estimaciones del Fondo Monetario Internacio-
. nal (FMI)', la actividad econémica global registré un crecimiento del 3,3 % en 2024, ligeramente inferior al 3,5 % reportado
Situacién en 2023 (figura 1). El informe del FMI proyecta un crecimiento econémico mundial del 2,8 % para 2025, porcentaje inferior

macroeconémica del
Ecuador

al promedio histérico de 3,7 % registrado entre 2000 y 2019, y al 4,6 % observado entre 2021 y 2023.

El aho 2024 se caracterizé por condiciones monetarias restrictivas y por una disminucién en los precios de la energia y
85::?;‘32?;25;3:;“0 de otros commodities, lo que, unido a la normalizacién de los mercados laborales, contribuyd a un crecimiento econémi-
co mundial mas moderado, con marcadas diferencias entre las economias avanzadas y emergentes, dependiendo de sus

estructuras productivas y niveles de endeudamiento.
Servicios de la Banca

Central . e e, , , . .
Figura |. Tasa de variacion anual del PIB: economias avanzadas, emergentes y América Latina

En porcentaje, 2023-2025

Museo de la Moneda y

Biblioteca Economica 5

4,7
4,3
La investigacion y el 4 3,7
enverdecimiento del
Banco Central del
Ecuador 3 2,8
2,4 24
. . 2,0

Manejo integral de 2 1,7 L8
riesgos 1,4

1
Resoluciones de la
Junta de Politica y
Regulacion monetaria 0

Mundo Economias Avanzadas Economias Emergentes América Latinay el
Caribe

m2023 m2024 2025

Fuente: Fondo Monetario Internacional, World Economic Outlook (WEQ), abril 2025

' Informe de Perspectivas de la economia mundial (WEQ, por sus siglas en inglés), abril de 2025.
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Las economias avanzadas? registraron un crecimiento moderado en 2024, con una tasa promedio del 1,8 %. Este des-
empeno estuvo influenciado principalmente por factores como la incertidumbre politica, las tensiones geopoliticas y las
politicas monetarias restrictivas aplicadas para combatir la inflacién. Estados Unidos mostrd una mayor resiliencia econé-
mica, alcanzando un crecimiento del 2,8 % en 2024, impulsado por la fortaleza del mercado laboral y un aumento en la
inversion. En contraste, el crecimiento de la zona euro fue mas débil, del 0,9 % en 2024, debido a la disminucidn de las
exportaciones y la continua incertidumbre politica y econémica en la regién.

Las economias emergentes’ presentaron un desempefo variado en el 2024. El crecimiento promedio fue del 4,3 %, sosteni-
do por una mayor resiliencia econdmica en varias economias clave y por el estimulo fiscal aplicado en China. No obstante,
este crecimiento fue inferior al promedio historico, debido a las altas tasas de interés de la politica monetaria destinadas a
combatir la inflacion, la reduccién del apoyo fiscal y el bajo crecimiento de la productividad. Ademas, las tensiones geopo-
liticas y los impactos en los precios de las materias primas desempefaron un rol significativo, afectando negativamente el
desempefio econdmico en algunas regiones.

Las economias de América Latina y el Caribe mostraron un crecimiento moderado en 2024, con un promedio de 2,4 %.
Este rendimiento se relaciond con varios factores, como la incertidumbre politica en la regidn, las tensiones geopoliticas
y las fluctuaciones en los precios de las materias primas. Ademas, las politicas monetarias restrictivas implementadas para
controlar la inflacién también afectaron el crecimiento econdmico. A pesar de estos desafios, algunas economias en la
region mantuvieron un crecimiento positivo, aunque inferior al promedio historico.

1.2. Inflacion mundial

El FMI destacd que, en 2024, la inflacidn mundial presentd una disminucién mas rapida de lo esperado, alcanzando un
promedio del 5,7 %. Esta reduccion se atribuyd principalmente a la resiliencia de algunas economias —especialmente en
Estados Unidos y varias economias emergentes—, asi como a la implementacién de politicas monetarias restrictivas des-
tinadas a combatir la inflacién.

En las economias avanzadas, la inflacién promedio fue de 2,6 % en el 2024. En las economias de mercados emergentes,
alcanzé 7,7 %, mientras que en América Latina y el Caribe se registré una inflacién de 16,6 % (figura 2).

Estados Unidos, paises de la zona euro, Japon, Reino Unido, Canada y otras economias avanzadas.

* Brasil, Rusia, India, China y Sudafrica figuran como las principales economias emergentes en 2024.

40



— e

Presentacion
Figura 2. Inflacion promedio anual: economias avanzadas, emergentes y América Latina
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En América Latina y el Caribe la inflacion permanecié elevada en 2024, superando incluso los niveles de 2023. Esto se

Manejo integral de debid a problemas persistentes en la oferta, interrupciones en la cadena de suministro y complicaciones logisticas que
riesgos impactaron los precios de los bienes. Ademas, la inestabilidad politica y econdmica en algunos paises generd incertidum-

bre y desconfianza. Se sumaron la elevada informalidad laboral y la baja productividad. El cambio climatico también tuvo
Resoluciones de la un impacto significativo, afectando la produccién agricola y aumentando los precios de alimentos y bienes esenciales. Las
Junta de Politica y politicas monetarias restrictivas implementadas para combatir la inflacién han tenido cierto impacto, pero las tensiones

Regulacion monetaria

geopoliticas y su influencia en los precios de las materias primas han dificultado el control de la inflacion.
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Figura 3. Inflacion mensual: economias de la regiéon Latinoamericana

Tasa de variacién anual, en porcentaje, 2020-2024
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Nacional de Estadistica (BOL), Instituto Brasileiro de Geografia e Estadistica (BRA)

r:s“gﬂg integral de Se prevé que el nivel general de inflacién mundial descienda de 5,7 % interanual en 2024 a 4,3 % en 2025. Ademas, se
espera que la desinflacion sea mas rapida en las economias avanzadas, hasta el 2,5 %, en 2025, y que, en las economias de

mercados emergentes, el nivel de inflacién llegue hasta el 5,5 %.
Resoluciones de la
Junta de Politica y

Regulacién monetaria El informe WEQ de abril de 2025 sefala que la escalada de medidas arancelarias y la incertidumbre en torno a la politica

comercial han generado un entorno econémico mas volatil, afectando las expectativas de crecimiento y la trayectoria de
la inflacién.

Si bien se anticipaba una moderacion en las politicas monetarias, el FMI advierte que la intensificacion de la guerra comercial
y la erosién de la confianza en los mercados podrian frenar la flexibilizacion esperada, con implicaciones significativas para
la sostenibilidad fiscal y la estabilidad financiera global.

Banco Central
del Ecuador
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1.3. Tasas de interés internacionales

Entorno economico

internacional A pesar de que los bancos centrales de algunos paises iniciaron ciclos de relajacion monetaria, la incertidumbre econémica

global y la persistencia de presiones inflacionarias en ciertas regiones mantuvieron un entorno de tasas de interés elevadas.

— .. Si bien esto contribuyd a moderar la inflacién en muchas economias, también generd tensiones financieras en los paises

ﬁ.',::f,f,'::onémica del emergentes. El aumento del costo de financiamiento en ddlares junto con la fortaleza del délar estadounidense ejercid
Ecuador

presidn sobre las reservas internacionales de estas naciones e incrementaron el riesgo de devaluacion de sus monedas.
Esto, a su vez, exacerbd las dificultades de servicio de la deuda externa y limité el espacio fiscal para implementar politicas
Operaciones del Banco de estimulo econdmico. La situacion se vio agravada por la fragilidad de las cadenas de suministro globales y los riesgos
Central del Ecuador geopoliticos persistentes que continuaron generando volatilidad en los mercados financieros. En este contexto, los paises

en desarrollo con altos niveles de deuda externa enfrentaron un desafio particular, ya que son mas vulnerables a las fluc-

Servicios de la Banca tuaciones de los tipos de cambio y a las condiciones financieras internacionales.
Central

Figura 4. Evolucion de las tasas de interés referenciales: principales bancos centrales
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Durante el afio 2024, la Reserva Federal de Estados Unidos (FED) enfrentd una serie de desafios econémicos. En primer
lugar, el nivel de inflacion superd el objetivo del 2 %, alcanzando un 2,9 % en diciembre. En cuanto a las tasas de interés,
tras tres recortes consecutivos durante el afo, la FED decidié mantenerla en un rango del 4,25 % al 4,50 %, con el pro-
pdsito de evitar una recesién y preservar la estabilidad econdmica. El crecimiento econdmico de Estados Unidos registrd
una leve desaceleracién, con un incremento del PIB del 2,5 % en el cuarto trimestre, comparado con el 3,2 % en el mismo
periodo del afo anterior. No obstante, el gasto de los consumidores continud siendo el principal motor del crecimiento,
con una expansién anual del 3,2 % en el Ultimo trimestre. Finalmente, el mercado laboral mostrd signos de recuperacion en
el Ultimo trimestre, con una tasa de desempleo que disminuyd ligeramente del 4,2 % en noviembre al 4,1 % en diciembre.

El Banco Central Europeo ha anticipado una recuperacion progresiva de la economia en la zona del euro, con previsiones
de que la inflacién se sitle en torno al objetivo del 2 % a partir del segundo trimestre de 2025. Por otro lado, el Banco de
Japén ha mantenido una politica monetaria expansiva destinada a fomentar el crecimiento econdmico. En contraposicion,
el Banco de Inglaterra ha adoptado una postura prudente, ajustando las tasas de interés conforme a las variaciones de la
inflacion y el crecimiento econdmico. Estas medidas reflejan la complejidad y diversidad de las condiciones econdmicas
globales, asi como la necesidad de politicas adaptativas para garantizar la estabilidad financiera.

De acuerdo con el informe del WEQ de abril de 2025, varios riesgos globales y regionales persisten para el crecimiento
econémico. A nivel mundial, se destacan preocupaciones como la alta incertidumbre politica en diversos paises —que
podria afectar negativamente la actividad econémica— vy la inflacién que, aunque se espera sea menor, podria enfrentar
nuevas presiones que interrumpan el proceso de desinflacién. Ademas, los conflictos armados entre paises se consideran
el principal riesgo inmediato para 2025. Asimismo, los fenédmenos meteoroldgicos extremos, la pérdida de biodiversidad
y el colapso de los ecosistemas son preocupaciones a largo plazo que podrian tener impactos significativos.

A nivel regional, los riesgos varian. En los Estados Unidos, las tensiones comerciales derivadas de la implementacién de
aranceles por parte de la administracién Trump han generado incertidumbre econdémica, elevando las expectativas de
inflacidn al 3 % y afectando negativamente al comercio y la inversién global. Ademas, la politica fiscal expansiva, que incluye
recortes de impuestos y desregulacién, podria impulsar la inflacién a corto plazo, dificultando la capacidad de la Reserva
Federal para reducir las tasas de interés y aumentando los riesgos de desequilibrios macroeconémicos a mediano plazo.
La creciente tendencia hacia el proteccionismo en Estados Unidos representa un desafio significativo para la estabilidad
econdmica global.

Otro factor relevante es la desaceleracion del crecimiento econdmico de China, la segunda mayor economia del mundo. El
informe del WEQ indica que persiste la debilidad del sector inmobiliario y los desafios estructurales, como el envejecimiento
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de la poblacion y la desaceleracion del crecimiento de la productividad. A mediano plazo, se anticipa una desaceleracion
continua.

Finalmente, en la zona del euro, la debilidad de las exportaciones y la manufactura sigue siendo un problema persistente.
Aunque la recuperacion del consumo ayuda a mitigar algunos efectos, el crecimiento proyectado para 2025 se mantiene
moderado, reflejando la continua vulnerabilidad de la regién a factores externos y estructurales.

|.4. Evolucion del riesgo pais y del indice del délar estadounidense

El riesgo pais refleja la percepcidn de los mercados internacionales sobre el cumplimiento de las obligaciones financieras de
un pais al evaluar la seguridad y rentabilidad de las inversiones externas. Su estimacion considera diversos factores, como
la estabilidad politica, la sostenibilidad fiscal, el crecimiento econémico, indicadores del sector externo y la solidez de las
instituciones financieras. El calculo del riesgo pais se basa en la diferencia entre el rendimiento de los bonos de un pais y
el de los bonos del Tesoro de Estados Unidos, considerados libres de riesgo.

Al finalizar el ano 2024, el riesgo pais de Ecuador se situd en |.200 puntos basicos. Este resultado representd una disminu-
cion del 41,5 %, equivalente a 855 puntos, en comparacion con los 2.055 puntos registrados el 31 de diciembre de 2023.

Entre enero y mayo de 2024, el indicador mostré una desaceleracion significativa, alcanzando su nivel mas bajo el 29 de
abril, con |.1 1| puntos basicos. Esta reduccidn respondié a una mejora en la confianza de los inversionistas, que estuvo
guiada por un entorno politico mas estable, avances en el manejo del déficit fiscal y el acuerdo con el FMI, lo que asegurd
financiamiento para el pais y apalanco el compromiso con la disciplina fiscal en un contexto internacional favorable.

Desde el segundo semestre de 2024, se dieron incrementos en el indicador de riesgo pais debido a una serie de desafios
econdmicos, politicos y de seguridad. La economia ecuatoriana, altamente dependiente de las exportaciones de petroleo,
es particularmente vulnerable a las fluctuaciones en el precio internacional del crudo marcador (WTI). Adicionalmente,
el resultado del referéndum de 2023, que prohibié la perforacion de petrdleo en el Bloque 43-ITT del Yasuni, tuvo un
impacto negativo en la produccién de este recurso energético, afectando el mercado laboral y reduciendo los ingresos
fiscales. El segundo semestre de 2024 estuvo marcado por una sequia severa no observada a nivel histérico en el pais, lo
que afectd la produccion de energia hidroeléctrica y causd cortes de energia a nivel nacional, asi como la necesidad de
invertir en infraestructura energética.
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La evolucién del riesgo pais en 2024 reflejo la incertidumbre ante los hechos mencionados, lo cual se evidencié en la vola-
tilidad observada durante ese afio.

Figura 5. Comportamiento del riesgo pais en Ecuador
Puntos basicos, ene. 2019-dic. 2024
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Fuente: Bloomberg

Durante 2024, el riesgo pais en la regidn latinoamericana mostré tendencias variadas. Argentina presento volatilidad debido
a incertidumbre politica y econdmica, aunque reformas posteriores contribuyeron a moderarlo. Brasil registré una dismi-
nucion gradual gracias a la estabilidad politica y mejoras fiscales. Perd mantuvo un riesgo bajo y estable, respaldado por
una economia sélida y manejo fiscal responsable. Colombia experimenté una ligera reduccién, impulsada por avances en

seguridad y politicas econdmicas. En general, la regién demostrd progresos hacia una mayor confianza de los mercados,
aunque con desafios especificos en cada pais.
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Figura 6. Comportamiento del riesgo pais en Ecuador y algunos paises de América Latina
Puntos basicos, ene. 2020-dic. 2024
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Por otra parte, en 2024, se present un comportamiento general al alza en el indice del délar (DXY)*. El 27 de septiembre,
el indice cayd a su minimo del afio (100,38 puntos), debido a una inflacién mas baja de lo esperado en Estados Unidos y
Resoluciones de la a nuevas medidas de estimulo econdmico en China. En contraste, el 3| de diciembre, el indice alcanzé su maximo anual
{{‘:gt;:fig:l,!;ﬁ:éaria (108,49 puntos), gracias a la fortaleza econémica de Estados Unidos —con un PIB creciente, baja tasa de desempleo y la
politica monetaria de la FED, que mantuvo altas tasas de interés para controlar la inflacion—, ademas de la incertidumbre

global que impulsé a los inversores a refugiarse en el ddlar.

* Indice que mide el rendimiento del délar frente a una canasta de divisas extranjeras, entre ellas el euro, el yen, la libra esterlina, el délar canadiense, la corona

sueca y el franco suizo.
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Figura 7. indice del délar (DXY)
Indice DXY, ene. 2020-dic. 2024
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1.5. Precio internacional del petréleo y del oro (commodities)
Resoluciones de la

Junta de Politica y

Regulacién monetaria El precio del crudo WTI estadounidense experimentd una notable volatilidad a lo largo de 2024, culminando con una

variacién anual de aproximadamente un 1,90 %, cerrando el afio en USD 71,7 por barril tras haber iniciado en USD 70,4.
El primer trimestre se caracterizd por una tendencia alcista, con incrementos mensuales consecutivos: enero (5,9 %),
febrero (3,2 %) y marzo (6,2 %). Este impulso inicial fue alimentado por una combinacién de factores de oferta y deman-
da, incluyendo crecientes tensiones geopoliticas, particularmente en el Medio Oriente, con ataques en el Mar Rojo que, si
bien no interrumpieron significativamente la produccién, si elevaron los costos de envio y la prima de riesgo. A la par, las
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expectativas de recortes de produccién por parte de la OPEP+ y sus aliados jugaron un papel crucial en las percepciones
del mercado, contrarrestando parcialmente las preocupaciones sobre una reduccién en la demanda china debido a la crisis
en su sector inmobiliario y una actividad manufacturera débil que persistié durante varios meses.

Durante el segundo trimestre, el WTI alcanzd su punto algido del afio, registrando USD 86,9 por barril el 5 de abril, para
luego experimentar una correccién y cerrar con una leve caida (1,5 %), la primera reduccion mensual del afo, seguida de
un descenso mas pronunciado en mayo (6,0 %) antes de un repunte en junio (5,9 %). Esta volatilidad reflejo la lucha entre
los persistentes riesgos geopoliticos y la disciplina de produccién de la OPEP+>, frente a las crecientes sefales de una
posible desaceleracion econdmica global que podria mermar la demanda de crudo. La fortaleza del délar estadounidense
ejercid presion a la baja al encarecer el petrdleo para los tenedores de otras divisas. La demanda en Estados Unidos mostré
fortaleza en momentos puntuales, pero la incertidumbre global fue el principal motor de las fluctuaciones.

El tercer trimestre trajo consigo una marcada tendencia a la baja, con caidas significativas en julio (4,5 %), agosto (5,6 %)
y septiembre (7,3 %). Este periodo estuvo dominado por temores intensificados sobre la salud de la economia mundial y
su impacto en el consumo de petroleo. La débil demanda de China, evidenciada por una caida anual en sus importaciones
de crudo, y los recortes en las previsiones de crecimiento de la demanda mundial por parte de organismos como la OPEP,
tuvieron su impacto en los precios del crudo. Sin embargo, el cuarto trimestre se observd una recuperacion parcial y una
estabilizacion relativa: octubre subié 1,6 %, noviembre bajé levemente (1,8 %) y en diciembre el precio experimentd un
alza importante (5,5 %). Factores como un invierno mas frio en el hemisferio norte, que impulsé la demanda de combus-
tibles para calefaccion segin la Agencia Internacional de Energia (AIE), y la extensién de los recortes de produccion de la
OPEP+ hasta finales de 2025, contribuyeron a sostener los precios y permitir que el WTI concluyera el afio con una ligera
ganancia, manteniéndose en un rango general de USD 70 a USD 85 por barril durante los ultimos meses.

> Es una alianza estratégica entre la Organizacién de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP) y un conjunto de naciones productoras de petréleo que no
forman parte de esta organizacion, como Rusia, Kazajistan y Azerbaiyan, entre otras.
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Figura 8. Evolucion diaria de los precios del petréleo
En USD por barril, ene. 202 |-dic. 2024
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En cuanto a la evolucion del precio del oro, durante 2024, este experimentd una tendencia alcista sostenida, alcanzando
Manejo integral de niveles récord. A principios de ano, la incertidumbre econdmica global, caracterizada por temores de recesién y politicas
riesgos monetarias restrictivas en economias clave, impulsé la demanda de oro como refugio seguro. Esta tendencia se consolidé
en el segundo trimestre, cuando el oro superd los USD 2.300 por onza, llegando a un maximo histérico de USD 2.788 a
Resoluciones de la fines de octubre, impulsado por la intensificacién de las tensiones geopoliticas en Ucrania y el Medio Oriente, asi como la

g Gle el creciente preocupacién por la inflacidn y la estabilidad econdmica mundial.
Regulacion monetaria

La demanda institucional y de los bancos centrales también desempefd un papel crucial en el impulso de los precios del
oro. Paises como China, Rusia y Turquia aumentaron significativamente sus reservas de oro, buscando diversificar sus acti-
vos y reducir la dependencia del ddlar estadounidense. Este comportamiento institucional se reflejé en un aumento de la
demanda de oro fisico, que se vio moderada por los altos precios, lo que llevd a una disminucién en la compra por parte
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de consumidores minoristas en mercados clave como India. A fines de 2024, el precio de oro se ubicé en USD 2.625 por

_ onza troy.
Entorno economico

internacional

Figura 9. Evolucion diaria de los precios del oro

—_——————o
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Resoluciones de la
Junta de Politica y

Regulacién monetaria 1.6. Evoluciéon de indicadores laborales en América Latina y el Caribe

En 2024, el 62,6 %° de las personas en edad de trabajar (15 afos o mas) participaron activamente en el mercado laboral de
América Latina y el Caribe (figura 10). Este porcentaje difiere ligeramente del registrado en 2023 (62,7 %), lo que sugiere

¢ De acuerdo con las estadisticas modeladas de la Organizacién Internacional del Trabajo (OIT) de noviembre de 2024. Para mas informacion acerca de estas
estimaciones revisar: https://ilostat.ilo.org/methods/concepts-and-definitions/ilo-modelled-estimates/
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una estabilizacién en la tasa de participacién laboral. La variacién podria estar asociada con las condiciones macroecondmi-

cas de la regién, que continian mostrando un desempefio modesto. De acuerdo con el dltimo reporte del WEO de abril
de 2025, la economia de América Latina y el Caribe crecié un 2,4 % en 2024, el mismo ritmo observado el afio anterior,
lo cual podria limitar la expansion de la demanda laboral.

Entorno economico
internacional

—_——————o

Situacion En este contexto de bajo crecimiento econdmico, en 2024, la tasa de desempleo de la regién también se mostré estable, al
macroeconémica del

Ecuador ubicarse en 6,2 %. Esta cifra refleja la consolidacion de una mejora sostenida desde 2022, luego del fuerte incremento del
desempleo registrado en 2020 como consecuencia de la pandemia. La recuperacion del empleo ha sido fundamental para
o . que los indicadores laborales se mantengan, aunque aln persisten desafios importantes en términos de calidad del trabajo.
peraciones del Banco

Central del Ecuador
Figura 10. Evolucion de la tasa de participacion global, el empleo informal y la tasa de desempleo en

- América Latina y el Caribe
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Fuente: estimaciones modeladas de la OIT de noviembre de 2024
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Segun el Panorama laboral regional del Banco Mundial’, entre 2016 y 2024, se crearon cerca de 27 millones de nuevos
empleos en América Latina. Esta estimacion se eleva a 28,3 millones® si se consideran las estadisticas modeladas por la
OIT. A pesar del crecimiento en el empleo, cerca del 50 % de la poblacidon ocupada en América Latina y el Caribe trabaja
en condiciones de informalidad, seglin estimaciones modeladas de la OIT”. Esta alta informalidad refleja la persistencia de
estructuras laborales no adecuadas que limitan la estabilidad, la productividad y el acceso a mecanismos de proteccion.

En esta linea, el indice de calidad de empleo (JQI, por sus siglas en inglés) del Banco Mundial, construido con base en el
estudio de Brummundi, Mann, y Rodriguez-Castelan (2018)'°, permite evidenciar que, en general, el empleo en la regién
tiende a ser de baja calidad, aunque existe heterogeneidad entre paises (figura | ). El JQI evalla la calidad del empleo a
partir de cuatro dimensiones clave: (i) el nivel de ingresos laborales, considerando como adecuados aquellos que superan
un umbral minimo de bienestar; (i) el acceso a beneficios laborales, como seguro de salud y pensiones; (jii) la seguridad en
el empleo, que considera si el trabajador mantiene un contrato, si el empleo es permanente o si ha mantenido su puesto
de trabajo durante al menos tres anos; y (iv) la satisfaccion laboral, utilizada como aproximacion a aspectos no monetarios
o no observables (Barreto et al., 2024)"".

La figura 12 presenta los promedios por dimensién considerados en la construccién del JQI para una seleccién de paises de
América Latina y el Caribe en 2023. Entre las cuatro dimensiones analizadas, la satisfaccion laboral es la mejor valorada a
nivel regional, con puntajes que superan el 0,80 en casi todos los paises y alcanzan el valor maximo de 0,91 en Guatemala
y El Salvador. Le siguen los ingresos laborales, donde varios paises como Costa Rica (0,87), Republica Dominicana (0,87) y
Argentina (0,84) registran niveles altos. Sin embargo, las dimensiones de seguridad y, especialmente, beneficios, muestran
rezagos significativos. En particular, la dimensién de beneficios registra valores inferiores a 0,35 en paises como Guatema-
la (0,19), Bolivia (0,20), Peru (0,23) y Paraguay (0,24), reflejando una limitada cobertura de proteccién social y acceso a

7" Banco Mundial. (2025). Panorama laboral regional: Un andlisis basado en encuestas de la fuerza laboral América Latina y el Caribe. http://documents.worldbank.
org/curated/en/099042925132539407

& El nimero de empleos creados se estima como el nimero de empleados en 2024 frente al mismo indicador en 201 6.

% Bajo la definiciéon adoptada en la 13* Conferencia Internacional de Estadisticos del Trabajo (CIT), el empleo informal abarca a quienes laboran en unidades

econdmicas no registradas, asi como a trabajadores por cuenta propia, familiares no remunerados o empleados con vinculos laborales informales. Ver mas en:
https://ilostat.ilo.org/data/snapshots/informal-employment-rate/

19 Brummund, P., Mann, C., & RodriguezlCastelan, C. (2018). Job Quality and Poverty in Latin America. Review of Development Economics, 22(4), 1682-1708.
https://doi.org/10.1111/rode.12512

"' Barreto, K., Winkler, H., Diaz-Bonilla, C., Sanchez, D. (2024). The Quality of Jobs in Latin America and the Caribbean. World Bank (Technical Notes No. 194163).
https://documentos.bancomundial.org/es/publication/documents-reports/documentdetail /099101624 155029030/p506095127576e0da | b501 | e817ff70c707
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prestaciones laborales. Estos contrastes reflejan las heterogeneidades presentes en el mercado laboral regional, donde niveles

relativamente altos de ingreso o satisfaccion no siempre se traducen en condiciones formales ni en empleos protegidos.

Entorno economico

internacional ,
Figura 1 l. Indice de calidad de empleo en Figura 12. Dimensiones de la calidad del

* paises de la region latinoamericana empleo en América Latina
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ﬁ,sf;‘:f:%':ﬁistﬂi? Nota: Se presenta la informacién de 2023, al ser el Ultimo afo con datos disponibles para la mayoria de los paises. El indice de calidad del

Regulacién monetaria empleo toma valores entre cero y uno, donde cero representa empleos de muy baja calidad —o incluso la ausencia de empleo— y uno
corresponde a empleos que cumplen con todas las condiciones consideradas de alta calidad. El valor del indice es igual a cero cuando la

persona esta desempleada o cuando su ocupacién no alcanza el umbral minimo de ingresos definido para superar la linea de pobreza.

Fuente: Banco Mundial

Ademas, en el mercado laboral de América Latina y el Caribe persisten importantes brechas de género. En 2024, la tasa
de participacion laboral de las mujeres se mantuvo 23,3 puntos porcentuales por debajo de la de los hombres, reflejando
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barreras que limitan su insercion plena en este mercado (figura 13a). A esto se suma una tasa de desempleo femenino 2, |

puntos porcentuales superior a la masculina (figura 13b), lo que evidencia una mayor dificultad para acceder y mantenerse
Entorno econémico

internacional en empleos remunerados.
T eeuacion Figura |13. Evolucién de indicadores laborales seleccionados por sexo
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Regulacion monetaria

La situacion es similar al comparar los ingresos laborales entre mujeres y hombres. El indicador de brechas de ingresos
de la OIT se calcula como la razéon entre el ingreso laboral total de las mujeres y el de los hombres, expresada como
porcentaje. Un valor inferior a 100 denota una desventaja en ingresos para las mujeres, mientras que un valor de 100
indicaria paridad. Segun las estimaciones de este organismo, este indicador se situaria en 62,6 en 2024, lo que refleja una
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importante brecha en los ingresos generados por el trabajo entre ambos géneros en la region, que aun no logra alcanzar

e niveles previos a la pandemia.
Entorno econémico
internacional

Figura 14. Evolucion del indicador de brechas de ingreso para América Latina y el Caribe
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Fuente: estimaciones modeladas de la OIT de mayo de 2025
R‘;ﬂ‘é‘:‘;’;‘ifﬂ‘:‘;? Otro desafio relevante para la region son las elevadas tasas de desempleo juvenil. En 2024, el desempleo entre personas
Regulacién monetaria de 15 a 24 anos alcanzé el 13,6 %, una cifra considerablemente superior a la registrada entre los adultos mayores de 25
afos, que se ubico en 4,9 % (figura |5). Si bien esta tasa ha mostrado una tendencia decreciente desde el maximo del
W 21,1 % observado durante la pandemia, continla siendo mas del doble que la tasa de desempleo general, lo que evidencia
L"zé%”f,ﬂ las dificultades persistentes de insercién laboral para este grupo etario. Esta problematica se agrava al considerar que cerca

) del 19,7 % de los jovenes no estudian ni trabajan (nini), lo cual refleja un desaprovechamiento del potencial productivo de
una parte importante de la poblacién en edad activa.
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Figura 15. Evoluciéon de las tasas de desempleo juvenil en la regién por grupo etario
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1.7. Pobreza y desigualdad

E:;sto;‘:fe";,':,‘iistﬂi;a Entre 2020 y 2024, América Latina y el Caribe ha registrado una reduccién sostenida de la pobreza y la pobreza extrema,

Regulacién monetaria tras el fuerte deterioro observado durante la pandemia (figura |16). En 2020, la tasa de pobreza alcanzd un pico del 32,8 %,
mientras que la pobreza extrema se situé en 13,2 %. Desde entonces, ambas tasas han disminuido de forma progresiva,
y para 2024 se estima que la primera se ubique en 26,8 % y la segunda en 10,4 %'2. Si bien estos niveles ain no alcan-

12 |as estimaciones fueron realizadas por la Comisién Econdémica para América Latina y el Caribe (CEPAL) y presentadas en el Panorama social de América

Latina y el Caribe 2024. Para mas informacién ver: https://www.cepal.org/es/publicaciones/80858-panorama-social-america-latina-caribe-2024-desafi-
os-la-proteccion-social
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zan los minimos histdricos previos a la crisis sanitaria, representan un avance importante respecto de los niveles criticos
observados en 2020 y 2021.

Entorno economico

internacional . . . . . C s
En este sentido, el fortalecimiento de los mercados de trabajo resulta clave para continuar reduciendo la proporcion de

- . la poblacion en situacion de pobreza o pobreza extrema, ya que, segln el estudio de Inchauste et al. (2014)"3, el empleo

Situacion es el principal mecanismo para la disminucién de la pobreza a nivel mundial.
macroeconémica del

Ecuador
Figura 16. Evolucion de la pobreza y pobreza extrema en América Latina y el Caribe
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13 Inchauste, G., Azevedo, J. P,, Essama-Nssah, B., Olivieri, S., van Nguyen, T., Saavedra-Chanduvi, J., & Winkler, H. (Eds.). (2014). Understanding Changes in
Poverty. The World Bank. Disponible en: https://hdl.handle.net/ 10986/ 19445
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